Senza materie prime il Green Deal e
solo un costosa fantasia.
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Il capex:un indice per comprendere se la compagnia & proiettata verso lo sviluppo della produzione.
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esplorazione di base
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La scarsita (2022)
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Fonte: S&P Global Market Intelligence



La scarsita
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. La scarsita: la carenza di concentrato di rame comporta ingenti perdite nella fusione

Shortage of Copper Concentrate Result in Large Loss on Smelting SR

Copper smelters that rely heavily on externally purchased cons have faced increasing production pressures over the past two years, LBReK
and in 2025, there have been more cases of production cuts and shutdowns among high-cost smelters.

2023-2030 Global Expected Main Copper Smelting Capacity Increment (Kt Cu in Concentrates)

e Bl Copper Smelting Revenue [ Silver Smelting Revenue [ Spot Copper Cathode
5500, [ 117%) [ ] Gold Smelting Revenue [ Sulphuric Acid Price [ ]Smelting Cost

|+

Taon)
<

C

-4,000
-4,500
-5,000
2023- 2024- 2024- 2025- 2025-
Aug Feb Aug Feb Aug
Source: SMM




40

30

20

10

Il costo energetico della scarsita

TWh
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Andamento storico (2001 - 2021) del consumo energetico per il processo di concentrazione e proiezione (2022 - 2032) per processo.

Fonte: Cochilco




. La struttura del mercato. oro, acciaio, alluminio e rame sono I'85% del mercato.

* Metalli preziosi

Platino

Consumption * price = $ 2.400 mid
Year: 2024

&




. La struttura del mercato. quota che l'intero industria estrattiva rappresenta rispetto al valore totale di tutte le azioni quotate in borsa a livello mondiale.
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£5% Afine 2025, il settore Tecnologico (IT) pesera per circa il 27,6% degli indici globali (fonte: MSCI). Il fatto che il settore minerario (circa 1,3%) sia cosi
piccolo rispetto a quello tecnologico (27,6%) mostra chiaramente dove il mercato sta attualmente riponendo il suo valore e le sue aspettative di crescita.



. L'urbanizzazione

25

20

15

Per capita kgs

10

800
700 Z H
o ®® Germany :
v e
s 3 600 e ¥
» = ‘: ' Japa
- = " Germany
Jaﬂan - ‘ s 500 r b .}
@ e
. ® .z e ® ..‘ or®
China ‘ ® 7 ®
[
®e® ﬂ &
B sa 300 :
kY ] 4
® s =
- 4 F==pr, 200 o o USA
b |
100 -"-"d'a
&P ndia 0
0 20,000 40,000 60,000 80,000 0 20,000 40,000 0,000 80,000

Per capita GDP (US3) Per capita GDP (US$)

Fonte: Wood Mackenzie

Circa 4 mld di persone (India, Africa e ROW) consumeranno circa 10 Kg pro capite /anno.



